	論文中文摘要：
	　　近十幾年來，由於資訊的發達與科技的進步，國家與國家之間訊息傳遞較以往更便利；再加上這段期間中各個開發中國家經濟的崛起，使得越來越多的已開發國家將資金投資於開發中國家，進而導致國際股票市場這種牽一髮而動全身的態勢。

　　在2000年後，這種國際股票市場連動性的現象越來越明顯，尤其在2007年的次級房貸風暴與2009年的歐洲主權債務危機，更能說明此種現象。在次 級房貸風暴期間，各個開發中國家與已開發國家的股票市場紛紛向下修正；由美國為首，進而影響了全球的股票市場；而2009年的歐洲主權債務危機則是以歐洲 國家為導火線，再一次驗證了國際重大衝擊對全球股票市場連動性的影響。

　　本研究選出了幾個具有代表性的總體經濟變數，主要是探討國際股票市場連動性與這些總體經濟變數的關係；本研究選用了匯率波動率，利率差與雙邊貿易強度 來解釋國際股票市場連動性；再者，由於雙邊貿易強度與股票市場相關性有內生性問題，我們採用兩階段分析法來解決變數之間的內生性問題。最終，我們採用了縱 橫資料分析來驗證選定的總體經濟變數與國際股票市場連動性的關係。

	論文外文摘要：
	　 　In past ten years, the international financial market is closer than before because of the gradual deregulation on financial control and progress of science and technology. International financial market integrates little by little because transmission mechanism of information is more convenient and efficient.

　　International stock market synchronization is more significant after 2000, especially in the period of subprime mortgage crisis and European sovereign bond crisis; and international stock market synchronization after European sovereign bond crisis is lower than the period of subprime mortgage crisis.

　　This research adopts specific macroeconomic variables, including volatility of exchange rate, difference of interest rate and bilateral trade intensity. Furthermore, international stock market correlation and bilateral trade intensity could have endogeneity problem in our research; this research use Two-step approach to solve endogeneity problem. Finally, this research verifies the relationship between International stock market synchronization and macroeconomic variables by Panel Model.


