	論文中文摘要：
	本篇論文研究探討O/S（指數選擇權相對於現貨市場交易量的比率）是否為一個良好的觀測指標。我們採用台灣、韓國、日本、香港、美國、德國、英國及法國等八個國家，其指數選擇權與現貨市場的日交易量來求算出O/S比率，以及其股價指數與指數期貨的日報酬率，來求算最適避險比率。抽樣期間為2008年至2013年，並透過修正Bivariate GJR-GARCH模型來建構Bivariate O/S-GJR-GARCH模型，藉由利用固定移動視窗的方式，來進行樣本外避險績效預測分析，最後利用 Park和Switzer（1995）所提出的避險績效指標（Hedging Performance Index ;HPI），藉以比較加入O/S變數後，避險績效是否有效地提升。實證結果發現:當同時加入高低O/S來計算避險績效時，除了美國之外，其他七個國家的避險績效皆有效地提升，故未來投資者可以利用O/S變數所帶來的資訊內涵，來獲得更好的避險績效及更佳的投資及管理。

	論文外文摘要：
	In this study, we examine whether O/S variable（the ratio of total index option trading volume to total stock index trading volume）could be a good predictive tool or not. The samples of daily data include markets of Taiwan, Korea, Japan, Hong Kong, United State, Germany, England and France, spanning from January 11, 2008 to December 31, 2013. Bivariate GJR-GARCH models, augmented with O/S variable are run to obtain out-of-sample hedging performance.Empirical results show that hedging performance could be effectively enhanced after simultaneously taking into account both high and low O/S variables except for DOW JONES. Hence, investors could gain better understanding of hedging performance that is derived from additional content carries by O/S variable.


