	論文中文摘要：
	本文以台灣證交所和富時國際有限公司聯合編制之台灣50指數為研究對象，研究期間為2007年8月至2008年10月，使用逐筆資料，利用高頻資料的特性，藉由AGDCC-GARCH模型，加入壞消息之不對稱項探討隨時間改變之波動相關係數，並應用至風險值的衡量。

本文研究結果如下：
1. 壞消息的衝擊對未來波動的影響大於過去波動和過去的衝擊。
2. 在DCC模型與AGDCC模型下之分析結果，AGDCC模型優於DCC模型。

	論文外文摘要：
	The purpose of this study is to construct a DCC-GARCH typed model to capture time-varying volatility and correlation on returns to investigate value at risk (VaR). This study selects FTSE TWSE Taiwan 50 Index to investigate VaR, using tick-by-tick data. With consideration of asymmetric bad news, AGDCC-GARCH model is used to capture time-varying correlation to measure value at risk.

The empirical results are summarized as follow:
1. The effect of asymmetric bad information is significantly more effective than the effect of past volatility and past shock.
2. AGDCC model outperforms the DCC model.


